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AI/álüi~ de Rewltados del Ejucldo /997/98 

• pro.....'" ........" cm>prt'ode lo 
~''''''''"''' loo r<>"t.aó;)o t......... y 
...~ dolOJM:"'~, 1997.'98 <l< 
IO~n:m._ ..,~~~ 

-.In ccmp...:!\bdoodenmldoJ I'topr 
"la '1'" lb k",nle el In~.1"10 
rLouo Ato""""" " L._ ."'1' al 
IÚ:!. a!;'¡ de la> d, <trn<;,,,-. """",,,. 
do. I'IW ¡,.,do.> ... 'PO'" Pm­
I'ama.- _~ 

• dad muy \Al! p;ltI el !'No '" 1<>< 
~ pDAdm.. <!tI '*" 0;0­
Ill<> a~ud;¡ pn loo W<na de dea...... 
_ do _\<;. 5<nenoI al .... cm­.-. 

lo¡ c.pttuu ~ub«10 pO< es" .. 
pnd><>o .. JIII."l """,hu. pallÓp.u>­
ck>em....,.,.. ~ por IOdo el 
f*" '" di,".'.., 1< do lCVn­
e CO"EAT. ""¡><rr"' ~I" 
e ¡O-pn: y nndd<ti. ·lamen.,. Lo u,lortll>c..... -.· 
lu>dI in..lu)c adem.., el ""_ 
.le!O<lo'i 1<>< plNIOlo)' MI '0''""''''00 
f'nlI«1" ¡J otIo ..,"'r,'.... 
RfJiVI ,.,,11(IIj .-j"t 011 

Uunuu el .,.1t'M;1l) 'I7r lI. "" 40<. 
lIIl n,• .:lenu: ,-""'''''''''lO do 1... Pb­
...... """,.".., \l" rclle)4dGcn igwl 
dun<n>lÓll <11 pIIlduo;.ióI. Loo ifldi­
<:a:bT<. h ....._'" ~~.. nu flt­
l'tIII ....... do ~ pero ... 'le­
11><1 ro<nPl'.-k~ por el .Ic.:", ....­
, ... <lI: I.I~. <¡Il< ~Ió la 
(.olb. la> U!'""-"Ial>yucrcadl por ti 
,,~ 

1..1 pruduo;ciu, do Y_PO 
OS bi~... poni<.i(lO m&> ......-_ 
"11 d Pn>d0Cl<> BrulO lOlol do ""lOO 
prtüi<» tXlP.:WnIoIlo< del 110'1 do 11>­
lo), ü> <l .",,,",lO l. pooduc<,óa do 
<:arDO CIljU '" ~o 1''''- 111 
do <¡I'n r dc 11' Ke ,.''''....... tn­,n: 7(1) 1~). mtoor a la del """ 
~11'U ~Pl""""..... ~ 
>l pnJcl>e(lI, "" ¡"" ~lllmOl ...... 
, IOle ~'I. Por '" pane lo cllo.-.en<;... 
... ~"'""dt, ..... ..am<._ 
ola a Ua>h .... 1:1 CarllC OLjW"lcnle 

pmdurioIo ¡>Il< .nHlod pnodo:r;o. 1'1II: 
de 106 KpIlX:i mcoor a1a1in.,¡e.. 
rtt.... (1491 ) al promedio de k... 61';· 
__ 1 ........ (12)) Pmb~>i(""'nle 

" ... tu< dtbido>. 1:1 ~~a do ....I'f'>'l"""_ "" "Il""<c1\aT lOó toJc·"'" ,'aIoYa. CU&lO lit ~'Ill' 
M.... ~iIolltm<n< ... 

LA.. ~llMo-..-prodlIctl..... por 
'" ~.1lO t_lOmf"'<O 1M os-­
peo-odo" ...... Iloo CODd""""U de d,­
ma y 1"_ ob!oa'!ado. Looc ""'. 
e~~ "" poo-;....... ~ 
7~.6 '1 ',",ando f'l1Jl .so q y l!3~. 
"""'lld" wruW III .-.- him.. 
,,," dol """....... put> ",rcoor al 
.......nlan. In*). bro> ""ullll<b> 
....-<na _ -..büoJ.! ....y~ 

de .4U"O • .,,,....... lo ..... I1IIpliao la 
J't'T"lIolmC" de ~ c:TOR" Y 
;K"IeII<" e'O b lDnO"'" do ce..a. ..... 
d< las om~'. y 'l"'.1 r...... c~­
_ .... fu< el <IoIorm,....,.. de_~, 

<"1'" lnIl/1adooo. 

R"vl"'OO<
~' ""'O"1I~ u-f/11lI4!l1l( 11'11O.1¡ 

fJ 1""""" BMo""""¡;', de: .... 
¡nd.... ,..-"'. J.I prt>pmTllln 
d ejnl.:"'''' fue do 117l'SSJhá. YlI­
~,= S7 Y IR7 ,<1...,._ 
lrucu¡ml. UIII"'fdlO el C II...1lIll 
mil ,~ .....>dc:na.a dd 
"""'" >¿I 'LlCDÓ) ..,'<nI(nlC infc-­
n,.. 1ll do IIIlori..., (1491 p"")<.up"· 
n...a1",,-OO~N.l, 

QlnW.p..:1O a ... Ca.tosdo pn>­

W<:<:IÓII. en,........ k" 111''''''''' hA<I 
di>lJ\Ul.JJdu JII .... 1;r ....:,orfa las 
"""I'f"S".' _ rec:1étI pas;Indo lo.... 
rad. ... """--",,. p"'.,.........zw 
¡"'lapa.w I;re<»«ha fa el ",,1.:,'
COl 91nM .1 prorntd," d<- 1.. d;.~ 

«I~ iuc do 8ol,3 UWlU bM­
taIllC '1"'" k.. lO! l'WH.i <Id 
~-'""' tenor put> IW1 wpono< 
al~doIos7_1.~USl 
Ha). SI ud"",,,,,, la ~"'l'f"U """ 
rum.: aporte 1IroCCm, .11""''''"'''' 
do: ¡.." U1pona> ,a-laa. C"Inro.. 
__ P.... C'I· .... 41 



IDmle 10IIlId0:rn. r"" de 67 USSl'Ht. 
Ir, """,nI<: """'"'" al ptOll'e(bohI.. 
l6na> dd Pfo&rama. 

o"DIro do la cstruetun de ... 
IOl.ctWempaa_....... como 
",broI S1pdicalml5 la mIO"aci6n 
de ra-a ne¡.. lo mam« oIn 
IW,,,dSft'l1ciodednda 18~p*"' 

Io;bd~a¡¡p ..... llIapntlllt lDlI y.l ....reaOO. bUDa 'WllIbIrde 
~ ""'as cn l.lo, eUII H ..,.¡ illlpClO"WlC1l coa ... w 
lid>< nbajar. dcno:-i.I di el mullido final do las 

ompttoas. La dolaciÓOl pro
A,m N~S COMII "In'~ uoadI en el f'mcramoo ha 
A U1'l' A~()N 11+1 I'ItUCilH\" deJdc 0.8 UGIH.i ti coooutnlO 11I>11 

UIl mb,,"O de 1.11:C>llU Cn 1991_ 
¡;" cl anMIoiI do la pafonnarott Ea 01 tj.,ci<i" iudo t01 promt· 

....~ lIll ... ¡qun<Io lhnUno Ja 
maqu.-... .''11:, ""'joras liju12'" 
~~ 1M En.<'l><1'8J ~D el' ­
.... momenlO>. "" lflIlI. de esquemas 
de pn>ducI.-.ón y. oonsolida<lol. ~ 
...., c:omMUndoa amortlZlIr la..... 
'en>ofln lelhzadas al COIl\JClUl> cid 
Pro}"ec10. 

e"""" ",sultado de \o lalCrio<, d 
lR¡=o Neto promedio de las em­
presn IINOdem file de fiTl'S$IM. 
(vanm;!(lon<re- 16,l(y 16H7).oo.­
cilKióB ~ 1lIIe\..... I'dkia la 
pooible difemocil al el ~"IO dé la 
dc>c8ioDes~.EMos ' ... 
lora "'" ~Ie",perloreIl 101 
del cFricio lrI/l:nOI', pero supoer&ll 
....plianxnl<: • l. rned~ nacional 
~ al mtOClS un rumbo • le­
lUIf pulo "'.... en cutOIl ante la..,· 
n.J coyunnn. Se podrl& dedooar'l"" 
.1 logro de 105 bue""" ~ no 
compmsó 1. f.no do ~ mb 
Kp. lt11\ pna<lM. por "'" qlIl' mo 
.,. ~ Imp "" d«to pooili· 
"'" ... el epano .",..en", p:lI" el 
hco:ho de ~ Iibcnlizado camp:I 
UIIb ~ 0InI ClIeJ<lrÚ'. 

"" CUlIllO. lo evoIacióa do l. ,j. 
.....a6n palr1.-iaI de e5l«5 empn:. 
-. delodt W'I «lfI\IetIZO ""' inlentó 
qtl( la> Ul'"ft1.lOIIeS ~. DO 
wmann • 101 cambios /l~ Lo 
oompltJoda<:\ odoc""",i de IIIIA <l<uda 
S<lbRd,men.,onada. Por IIJ moti ..... 
ICtUalmenle ••tI-, em~ pracn-­
lanni'"eJc,.dccndo~~ 
~ (17.1 'J,) q.... _ C<WM,"....... 

""" mb"no; lIdmlublts. )'& que • 
panir d. uot1 rocM.uarfln l•• 
~A1pqgellllletlos 
OlI'uO~~'Wpl$t' 1.. 
I"<"'~ yenl1J'lpN1C 
por f-..os .,.......1. clIII'f"I ,ch. 
..... maradoI., Ck.l, en 11 n:a1idad, 
al&- de COIO!I pmliO'l ,,",'IC1lllln 
peñlki do deuda "",",de"""" no 
lIdoa>adoo. En geneno.l el objcll\o 
peneguloo" q"" ,1 ..,..,"lCiode deu­
do 10<>.11"1(1 ""1"-"'" el ~ o;Id '"'"'" 
fO toI.f.l <Id 1'f1'd>o- Ik lOlW formaJ 
11 "-"lud"'" palnlI>ODIaI pmmtdl(l 
de I.. em¡n... e-Iens fue 1"""­
ti,.. Ydoel ftlI<'InIO dol 6;! q. ron VJ· 
.....·~=-S.l)ol yn.6-" 

Por otn ~c. la ....tablli<bd 
e<~ J'fOOl"d... de:1 cje"""'" 
91J9l1 doe estAs""'1"f""A<~' 
fue do 1.9'" ,UW\do"'1n: 0.81., 
21.02. N",,~lC ",!ul la '·....llbi­

421_ .... , 

e<C1l1clroko--produ<ti'lI do """'" pt ­
cIiot • lo larI'l de: <>ol<lOo 1 doa lid 
P\vilau.... lIUfICII~qur 

H ""'!ni Y""" boy .... alIIlI.idera· 
doo ",Iaref f"...hmrn'aln para cl 
I<lpCJdo Ioaresu~~y 

que mI.to:cn Hr llMIi.,.w. ar-nt..­1\. tU 'MUiriRtHfn: lo llbHnll­
do fue: '1"" ... loI¡ pnmcl'Ol ar.o. del 
P1O)t<W ea cuando le da ellIlll)W 
cm:;mienlCl, romo fonaa do poOa­
d<ur al~"", (le \lila irlli_\1Co 
lImI ~ pan mane!' di­
cialIc de: 101: r=noo bb. Ea 
t~rmiDo!Il......me. ) •• partir dol 
lm:er ;dio 100 te pacibea <:IIDbooo 
imp<JRDlld"" nlI .1l'iIlllt. tofIIlUl' 
sí y. OC hIccl. CCI<llpo'CIO¡oblcs IUf 
<fro:tas p<ISIlivos. A ClOIIl.lCmOOl dtl 
I'foerama ellll1mero dt wbdl.¡"o-­
lIelI ~oeB de 231""" e"tlIble­
cllllltDlO. Para eslC eJCfC1C1oel n' de 
Sllbdivi.iones pmmc:diO fue de 32 
polio"". lI\lmc:ro qu< "" coosidtrl· 
do odttuado pano. manojar uo 6lOC:k 
mi.1O do ciclo rompklo. 

P<JN'elO~tlelÍlN ~ "'" 
NIl: DurtnlC el dearmllodd Procra' 
"'" .. dio "" CODSUIIIe ...."..,'" del 
p<lO\'etIllit' do irQ ....jondI. de ... 
prfll,o,_ En 01 eFR:icio 91,0)8 te 
.......[\1\'0 tu ltodcnci... cnricndo
 
""" ~ ti tlIo...- lOIl 9 .,. 
EnJW' Ó')b_~JmlÓUO 
]4'} dol úa. uul ~.uiaodo ooln: 
1.31 Y54.21 -., ctI 19981. lc,..,,,,,,OlC 
mayo< ti aIIo ...tmor (33'1) pero 
~ ol pn>mcdio 1IiS100c0 del 
f'n>¡;rama (21 'H lilC ,-olor y La 
cml"";6n obst1\'Idt doe loa 61.imo< 
al'oos, .<:Ilcja el ctmlOlO lit ~fi· 

eoti611 por 01 c~ " ••s ~ 
dcbIcmo IfIII<iW PAll' akalor_ ..... 
llbJ<tivoo plaaleado$ e... dnItcar 
queCSle~"'"""" Y'" 11"'"­
............ pm> lo aW irn¡lonanlC .. 
el enfoque 000 el cut! cw>< mcjon­
1lIimlo""" rnIiz-odoo., <b>Jo '" pno. 
tiza el ~rJcio y Lo "'..cnta· 
bll0d00d de nU< ""~ cOOllO 
fomtlll dt diluir su costo eo el Uem· 

"" lJoillCi6to .- La detcmllnXic\n de: 
la dutIl:l6n ~nlC<'Ipima 
es una de lu mú ~ dr,;;. 
siCJnrs del cmpr=ono pou<lroo. La 
douclÓll dtbt "tar acordr • oda 
SiTuaclÓll'" portM:ubr) de """ poI'i. 
bk.lIlrIllni&le ctmO ......le el e~-

lJlci. 

d[Q 

nlIdo 

don J. """"" f 104 UGIIWtIIG. 
vanando en"" 0.82 y l.34 

V.le de"otar que el ejCn:,cio 
1991/98 fu< UIlIÍlO de elpocllll\"ll 
impClrtarn.. en romW • pn:6ol cid 
l\lbro ~ICUOO. en l'un<:i6rI de dio • 
dio UIII nuoyor ~ lit loo 
vacunos t01 La <:arp lOUI(71'ill Ea 
oooU1lpOlia6n .., 0b0cr0-6 mi mro­
.,..., en La pIIUCIl*'i6n de ... bI'Ia­
~(19"1_ 

La cq. lOW UI<Illnhl ha ruin· 
do ~ 100 ><>lo eo La re­
l.acKJa ~/'Yxuno.lilOO wobi6l.. 
cuas> .... <:ooIJIO'oicióll (edad de 101 
~)y .u ..,rnc:lUnIOOOun .... 
foq... mb cntdor EsICI 61timo ~ 

pc<:ialmenle importanleCII ti ~ di: 
k.. .......... «lO JnlJIdQ ~ lIIIDat­

1IlrI1. p",porciÓII áo: O\""}U de ato, 
d1>minuyoo La de b capClüts ) be>­
""1:01.T__F.no ......: Stputdr. 
fa1rqw:"""t:lltKCi60~ 
1"'""'''' dow • la ompma de 1& ¡¡. 
qwdcl ~ pan .frontar Iol 
_opo............"mi...... La mllllll 
e.1ftUl1a IIIO\ibdad de:l ltl«k. qlll 
.. "" reflejo indir«l<l de: la IJquicln 
de 1& tmpn:"'. En los 7aIIos del Pro­
p-&mll fue: 0ttU de 1... ,-.riabIa ~ 
lllOlU'Ó Un ron,tanu: y ttIII1Il12ldo .. 
Cl"Cllltr110. Al CO)nI'alLO del f'mera. 
lDlI l. WI. de ulrll<:a6D. VKWIlI el 
UG fue: del 14 .. ¡.lmilar.,...;o. 
otIl. COI el ~eJCR'ic:iolo mi.... 
fue ~. '1Ilor lIIU) ..,.w'Ca1"". el 
mayor del lIttfodo luaI6rico romo­
dendo. ..ne,o de'" ~ ,1Ib­
.... de .... Iltclt'lldls. EllJbjrtt'o mM 
com~ pbrI..-Jo "*'" tlc~ 
_. "" UDa tasi de tl~ dt "" 
!re .... 2j y un JO 'l. ~ "'" c.".. 
..,. de a1i...ar el manej<l producti'l 
• La tsUllte¡i. fi""""' ...... y"w 50­

l"fO' de podercuhrir loo ~lIOS CGl 
el Capllal clfC\llan1e llh1eoido. 

Por 61ti"", rq>eUJOOC» \o dd pnI­
cipl<l. que CSIO!o rnoJltdoof __ 

..fe"""';" 1\oblI qtlt t«SE<­'<Ji prnd~. pml quo 
~~de :>olI 
y",.-~ctmO_ 

JIle' refcrmciu p;v;o e'''''''''''' po'O 
pus roocluaiooto_ La ~lClII 

ctIUe tslOJ indic::odorn Ylos ptOpoI1l 
110 ti dbd" ni rund""""IC. li !lO 11 
~,>UII". el rorttnlo ronptftlf1ll. 
quo i'u«oOI ¡c~-

• 


