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A través del programa de Monito-

reo de Empresas Ganaderas, el Ins-

tituto Plan Agropecuario, releva y 

analiza anualmente la información 

productiva, económica y financiera 

de un conjunto de empresas gana-

deras, que de forma voluntaria ha-

cen disponible su información para 

un análisis conjunto. Esta iniciativa 

está cumpliendo 14 años de funcio-

namiento, lo que sin dudas es un 

logro de importancia. 

La disponibilidad de información obje-
tiva de resultados prediales y de sus 
determinantes contribuye positiva-
mente con una adecuada toma de de-
cisiones. En el mismo sentido, a nivel 
de la Institución nos permite entender 
más y mejor cómo son, cómo funcio-
nan y que resultados obtienen los pre-
dios, y en consecuencia dirigir ciertas 
acciones de la misma. Sin dudas que 
el hecho de disponer información ob-
jetiva de resultados prediales, nos ubi-
ca en una posición de privilegio en el 
ámbito ganadero.

Como es costumbre y adicional-
mente a la información interna a las 
empresas, se realiza un seguimiento 
y análisis de información externa a las 
mismas. Se analiza la evolución de un 
número de variables, las que en ma-
yor o menor medida afectan los resul-
tados. Esa información del escenario 
externo a los predios, de manera re-
sumida, se presenta en éste artículo.

El escenario “externo” a las em-
presas en el ejercicio 2014-2015

El ejercicio 2014-2015 fue desde el 
punto de vista climático un año no de-
masiado favorable para la producción 
ganadera. A diferencia de los 2 ejerci-
cios anteriores, sobre todo a partir del 
mes de febrero se verificó la ocurren-
cia de déficit hídrico-sequía en buena 
parte del territorio uruguayo. Esta si-
tuación climática adversa tuvo mayor 
intensidad en la zonas centro, este y 
noreste, y tal fue la magnitud que los 
departamentos de dichas zonas fue-
ron declarados en emergencia agrope-
cuaria por las autoridades del MGAP. 
Algo diferente fue la situación en las 
zonas litoral norte y norte, dónde la se-
veridad del evento climático adverso 
fue menor. Esta situación desfavora-

ble posibilitó que las pasturas regis-
traran tasas de crecimiento levemen-
te inferiores a inferiores al promedio 
histórico en las zonas más afectadas, 
mientras que en las zonas con menor 
afectación las tasas de crecimiento de 
las pasturas fueron muy similares a un 
año promedio. Esta información que 
tiene origen en el monitoreo satelital 
de pasturas que el Plan Agropecuario 
lleva adelante, nos indica que fue un 
año con tasas de crecimiento en ge-
neral similar al promedio histórico. En 
términos generales es posible afirmar 
que fue un ejercicio con producción 
de pasto anual similar al promedio. Se 
destacan los meses de Noviembre-
Diciembre-Enero por haber registrado 
tasas de crecimiento mayores que el 
promedio, mientras que en otoño las 
tasas fueron inferiores que el prome-
dio. Las zonas en las que las tasas 
de crecimiento otoñales fueron más 
afectadas corresponden a Sierras del 
Este, Cristalino Sur y Colinas del Este. 

Por otra parte, el precio obtenido por 
la industria por la carne vacuna en el 
exterior, variable que está asociada 
con los precios que a la postre los pro-
ductores reciben por sus haciendas 
a nivel de predio, crece nuevamente 
levemente respecto al ejercicio ante-
rior. En 2014-2015 el precio promedio 
por tonelada bovina exportada fue de 
3.990 US$, mientras que en 2013-
2014 el precio promedio por tonelada 
bovina exportada había sido de 3.863 
US$. Esto marca un ejercicio con pre-
cios 3,5% superiores que el anterior. 
La superioridad registrada se constru-
yó durante los primeros 9 meses del 
ejercicio 2014-2015, mientras que en 
los 3 últimos meses los precios fue-
ron inferiores a los del 2013-2014.

En este ejercicio los precios (pro-
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medio del ejercicio) recibidos por los 
productores presentan un comporta-
miento diferente. Mientras que el no-
villo gordo crece 1% respecto al ejer-
cicio pasado, el ternero desciende por 
2do año consecutivo. En este ejercicio 
el precio promedio del ternero es 6% 
inferior al registrado en el 2013-2014. 

El novillo comienza en valores de 
1,91 y culmina en 1,79 US$/ kg en pie. 
Mientras que el ternero inicia el ejer-
cicio en valores de 2,07 y culmina en 
valores de 2,05 US$/kg en pie. 

El primer semestre del ejercicio fue 
para el novillo un semestre con pre-
cios superiores al ejercicio anterior. 
Desde el mes de setiembre y hasta 
enero inclusive los precios fueron 
entre 3,3 y 5% superiores a los regis-
trados en el año anterior. A partir de 
febrero se verifica una reducción de 
entre 0,4 y 3%, respecto a 2013-2014.

Por su parte el precio del ternero 
se ubicó durante prácticamente todo 
el ejercicio por debajo de los valores 
del ejercicio anterior, comportamiento 
que ya había mostrado en 2013-2014. 
Las diferencias estuvieron entre 2 
y 14%. Solamente en los meses de 
diciembre y enero, se registraron pre-
cios levemente superiores a los pre-
cios de 2013-2014; la superioridad fue 
de 1%. Ver Gráficos 1 y 2.

Nuevamente en este ejercicio, los 
precios de exportación de carne 
muestran un comportamiento cre-
ciente. El promedio crece 3,5% res-
pecto a 2013-2014, situación que mar-
ca una gran diferencia respecto del 
comportamiento de los precios de los 
demás productos agropecuarios. Ver 
Gráfico 3.

Desde hace varios años, un análisis 
que realizamos es el análisis de los 
precios en moneda constante. Luego 
del comportamiento en moneda co-
rriente ya explicado (crece precio no-
villo, cae precio ternero), analizamos 
cual fue el comportamiento en valores 
constantes. El novillo recupera posi-
ciones en pesos constantes, luego de 
2 años consecutivos de pérdida de las 
mismas. Mientras que en el ejercicio 
2012-2013 como en el ejercicio 2013-
2014, el precio constante había des-
cendido (5% en cada año), para este 

Gráfico 1. Evolución del precio del kg de novillo gordo en pie (US$/kg)

Gráfico 3. Evolución del precio de la tonelada de carne vacuna exportada (US$/ton); ejercicios 
2013-2014 y 2014-2015

Fuente: IPA en base a INAC

Gráfico 2. Evolución del precio del kg de ternero en pie (US$/kg)

Fuente: IPA en base a ACG

Fuente: IPA en base a INAC
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ejercicio se revierte la situación. La re-
cuperación en valores constantes del 
kilo de novillo es de 7%.

Por su parte el precio del ternero en 
valores constantes pierde posiciones 
nuevamente. Para este ejercicio el 
valor constante se reduce 3,5%. La 
pérdida de valor en los 2 ejercicios 
anteriores había sido de 5 y 11% res-
pectivamente.

Luego de la recuperación en pesos 
constantes verificada, el precio del no-
villo se ubica 0,5% por debajo del pre-
cio promedio de los últimos 14 ejerci-
cios. Mientras que el ternero, debido 
a su descenso, en pesos constantes 
se ubica también 0,5% por debajo del 
promedio del mismo período mencio-
nado (14 ejercicios). Cabe mencionar 
que el precio en pesos constantes del 
novillo del ejercicio 2014-2015 es el 
5to mejor precio dentro de la serie de 
14 ejercicios, mientras que el precio 
del ternero es el 6to mejor precio. Ver 
Gráficos 4 y 5. 

Relaciones de precios
Es también conocida la importan-

cia que le asignamos al análisis de la 
evolución de las relaciones de precios 
o también llamadas relaciones de in-
tercambio. Entendemos que son de 
vital importancia la situación de las 
mismas y su evolución. Teniendo en 
cuenta que es una relación directa en-
tre la “moneda de cambio” de los pro-
ductores (los kilos de producto) y los 
valores de los “insumos” necesarios 
para la producción. 

El período 2002-2012 ha sido un pe-
ríodo caracterizado por un deterioro 
de las relaciones de precios, con un 
pico de deterioro en los años 2008 y 
2009. Luego de ese pico de deterioro, 
las mismas mejoran sensiblemente, 
para ubicarse sobre todo en los ejer-
cicios 2010-2011 y 2011-2012 en po-
siciones más favorables para los pro-
ductores ganaderos. En este ejercicio 
2014-2015, las relaciones de precios 
están en posiciones similares o inclu-
so mejores que en el ejercicio pasado. 

A partir del ejercicio 2004-2005, la 
capacidad de compra de los “produc-
tos vacunos” (ternero y novillo) en re-
lación con los principales “insumos” 

Gráfico 4. Evolución del precio del novillo por kilo en pie en dólares corrientes y en pesos cons-
tantes (junio 2015) período 2002-2015 

Fuente: IPA en base a INAC

Gráfico 5. Evolución del precio del ternero por kilo en pie en dólares corrientes y en pesos cons-
tantes (junio 2015) período 2002-2015

 Fuente: IPA en base a ACG
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como mano de obra, gasoil, fertilizan-
tes y canasta de consumo familiar, y 
con ciertas “inversiones productivas” 
como pradera y mejoramientos en 
cobertura, registraron un proceso de 
deterioro, que en ciertos “insumos” 
o “inversiones productivas” presenta-
ban un ritmo mayor que en otros. El 
pico de deterioro se verifica en 2008 
y 2009 (crisis financiera mundial y 
sequía generalizada) y a partir de allí 
se verifican tres ejercicios con posi-
ciones favorables. Luego de esos 3 
ejercicios con posiciones favorables, 
en el ejercicio 2013-2014, la situación 
cambia y se verificó un leve deterioro 
de las mismas. En este ejercicio 2014-
2015, las posiciones se mantienen o 
incluso con ciertos insumos presen-
tan una leve mejoría respecto al ejer-
cicio pasado. 

Sin dudas un insumo de relativa im-
portancia en la producción ganadera 
es el gas oil. La relación respecto a 
este insumo ha sido una de las ex-
cepciones de la mejora mencionada 
anteriormente. La relación con gas oil 
presenta una evolución desfavorable 
en mayor medida para el novillo que 
para el ternero durante prácticamen-
te los últimos 20 años. Cambiando la 
pisada, para este ejercicio, la posición 
presenta una mejoría, que se acentúa 
en los primeros meses del ejercicio 
2015-2016.Ver Gráfica 6.

Para el caso de los fertilizantes, la 
evolución era favorable para los pro-
ductos vacunos hasta el ejercicio 
pasado, donde se verifica un cierto 
deterioro. Sin embargo para este 
ejercicio 2014-2015, la posición me-
jora y la misma se ubica dentro de 
las mejores posiciones relativas de 
los últimos 25 años. Dependiendo de 
qué tipo de fertilizante se analice, el 
abaratamiento relativo en las últimas 
décadas oscila entre 15 y 20%. Ver 
Gráfico 7.

La posición relativa respecto a la 
hectárea de pradera continúa en va-
lores relativamente favorables. Asi-
mismo en este ejercicio mejoró 3% 
en kilos de novillo y 1% en kilos de 
ternero. Ver Gráfico 8.

El precio relativo de la mano de obra 
(mínimo peón mensual especializa-

Gráfico 6. Evolución de la relación de precios ternero y novillo: gas oil (100 litros) 

Fuente: IPA
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Gráfico 7. Evolución de la relación de precios ternero y novillo: superfosfato (1 tonelada) 
*(Kgs. necesarios para comprar 1 ton. fertilizante)

 Fuente: IPA

Gráfico 8. Evolución de la relación de precios ternero y novillo: pradera permanente (1 ha) (kg. de 
producto/ha de pradera)

Fuente: IPA
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 Gráfico 9. Evolución de la relación de precios ternero y novillo: salario mínimo peón mensual (kilos 
de producto/salario peón mensual)

Fuente: IPA

do) se encarece nuevamente en este 
ejercicio. El encarecimiento en kilos 
de novillo es del orden del 2%, mien-
tras que en ternero lo es en 12%. 
Los salarios se han encarecido en 
kilos de producto de manera sosteni-
da, principalmente desde el ejercicio 
2004-2005. Ver Gráfico 9.

Para finalizar con las relaciones de 
precios, analizaremos la situación 
respecto a la canasta familiar. En 
este ejercicio para este “insumo” se 
verifica una mejoría en la relación de 
precios respecto al novillo, del orden 
de 4% respecto al ejercicio pasado. 
Mientras que respecto al ternero se 
verifica un deterioro de 3%; es decir 
se necesitan 3% más kilos de ternero 
para comprar la misma canasta fami-
liar. Analizando una serie de tiempo 
más extensa, desde 1990, la canas-
ta familiar se encarece desde 1.095 
dólares/mes (promedio década 1990) 
hasta 2.409 dólares/mes promedio 
en el ejercicio 2014-2015. En ese pe-
ríodo de encarecimiento en dólares 
(se multiplica 2,2 veces), en kilos 
de novillo se ha abaratado 14% y en 
kilos de ternero 23%. A pesar del 
fuerte encarecimiento en dólares, en 
kilos de producto, tanto novillo como 
ternero, el abaratamiento es más que 
elocuente. Mientras que respecto a 
la década pasada (década del 2000) 
la mejora del precio relativo se ubica 
entre 8 y 13%, para novillo y ternero 
respectivamente. Ver Gráfico 10.

Las relaciones de precios analiza-
das, muestran desde un manteni-
miento hasta una mejoría respecto al 
ejercicio pasado. Asimismo si se ana-
liza un plazo más largo, las posiciones 
verificadas en este ejercicio, son fa-
vorables. La excepción a esta situa-
ción es la posición frente a la mano 
de obra. Este “insumo” continua en 
una posición menos favorecida que el 
resto de los insumos. 

Es conocida la importancia que 
tiene en los resultados prediales el 
comportamiento del dólar frente al 
peso uruguayo. En este ejercicio, y 
consolidando lo sucedido en el ejer-
cicio pasado, el dólar creció durante 
todo el ejercicio su valor respecto al 
peso. El crecimiento del valor del dó-

Gráfico 10. Evolución del precio relativo ternero y novillo: canasta familiar mensual (kilos de producto/
canasta familiar mensual) *(Kgs. necesarios para comprar 1 canasta familiar mensual Sem.Búsqueda)

 Fuente: IPA

Gráfico 11. Evolución del tipo de cambio ($/dólar comprador) en 2 últimos ejercicios

Fuente: IPA en base a INE
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Gráfico 12. Evolución del IPC acumulado 12 meses en el período enero 2005 – junio 2015 lar fue de 16,5% desde el inicio al fin 
del ejercicio. Ver Gráfico 11.

El comportamiento creciente se ve-
rificó durante todo el ejercicio. Este 
comportamiento del tipo de cambio 
contribuyó positivamente con el con-
trol de costos de producción a nivel 
de predio.

Finalizando con la descripción del 
escenario externo a los predios, ana-
lizaremos el comportamiento de la 
inflación interna, medida a través de 
la variación del Índice de precios al 
consumo (IPC). El IPC presenta un 
comportamiento de estabilidad re-
lativa. En este ejercicio se ubica en 
8,53% en su valor anualizado al 30 de 
junio de 2015. Este comportamiento 
del IPC, posicionándose por encima de 
8% contrarresta parcialmente el com-
portamiento ascendente del tipo de 
cambio ya mencionado, y relativiza la 
licuación de los costos de producción a 
nivel de predio. Ver Gráfico 12. 

Fuente: IPA en base a INE 
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