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El ganadero es un EXPORTADOR

Evolucion del % de carne bovina exportada
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La extraccion

STOCK FAENA TASA DE EXTRACCION
(Millones de cabezas) (Millones de cabezas) " (porcentajes)
m . 35% M
W | y "”\-—W 2,3 N =g
X *BO\l/mos ' = = - 25% —
- E=0vinos 15 W » - 20% EW
™ | il 10 | Li=i 1 \, 15%
X ¥ | i 0s | 10% TBoyinos
L= afii=Bovinos % Ovinos
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 o° 2005 2006 2007 2008 200920102011 2012 20132014 2015 2016 E=Ovinos o 2005 2006 2007 2008 2009 20102011 2012 2013 2014 2015 2016
* El stock bovino llegd a niveles récord en 2016. Disminuye 2,64%
(318 mil cab) en 2017 con cambios en estructura.
e El stock ovino sigue muy bajo, pero crecio 1,7 en 2017. El potencial
de extraccion aun es limitado.
* Faena industrial de 2,16 millones promedio 10 anos con valores
por encima los ultimos 2 anos. No existen limitaciones de
capacidad industrial para aumentarla (>30%).
[ J

La tasa de extraccion en el periodo es estable en bovinos y con
altas variaciones en ovinos. -




60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

La eficiencia productiva

CATEGORIAS EDAD NOVILLOS PESO PROMEDIO
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El 60% son animales de calidad (novillo, vaquillona). La vaca es la
categoria de ajuste ante variaciones en los mercados.

La edad media de faena de novillos se ha estabilizado.

Peso promedio:

Es notorio el cambio en los pesos de faena: 32 kg en novillos, 36 kg
en vacas y vaquillonas en una década.

En el ejercicio 16/17 los novillos pesan en pie 520 en promedio (2%
+) y las canales aumentan en promedio de 271 a 279 kg/animal
respecto a 15/16. Las vaquillonas aumentan de 205 a 218 la canal. -



Nuevas variables relevantes

ENGORDE A CORRAL EXPORTACION EN PIE DRESSING

salida mensual de corrales de engorde. Evolucion de las exportaciones de bovinos en pie.
En cabezas. ene 2015 - Jun 2017 En miles de cabezas. 2005-2016

.....

100 295,8
25000 250
5000 215,0 213,0
207,1 2014
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10000 | | | . 868 | |
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100
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11,5

123456789101112123 4567 8910111212 3 456

2015 2016 2017

* El engorde a corral contribuye mayoritariamente, pero no
exclusivamente, a exportaciones del cupo 481. En el ejercicio 16/17
significd 11% de la faena.

* La exportacion en pie alcanzo aproximadamente el 2,4% del stock
en 2016.

* Eldressing promedio de una categoria representa diferentes
conformaciones y terminaciones de animales y sistemas de
produccion. En el ejercicio 16/17 ocurrié uno de los cambios mas
ralevantes vinculados a esta variable: El decreto 310/16




Comentarios sobre el ejercicio 2016/2017

Bovinos

* Faena total de 2.408.024. Aumento de 12% (255 mil cab. adicionales).

* Un alto nivel de actividad que no se registraba desde una década atras.

* Ejercicio de alta extraccion (22-23%).

* Se mantiene la estructura del ejercicio anterior 50% vacas / 48% novillos.
Hembras.

 Crece11%y llega a 1,2 mill. (superado sélo en 09/10).

e Vaquillonas crecieron 15% y representaron 12% de la faena (casi 1 de cada 4
hembras, es vaquillona).

Novillos

* Lafaena crece 13% (24% boca llena y 9% denticion incompleta).
* 386 mil novillos boca llena (33%)

Ovinos:

* Faena total 901.616, un 11% de crecimiento respecto al ejercicio anterior
pero todavia por debajo del millén de cabezas.

* Se mantiene un 62% de la faena explicada por corderos y no se observan
cambios en la estacionalidad. -
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2. Exportacién
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Evolucion de las exportaciones de carne bovina
2003-2016. Enton pcy USD/ton pc
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6-8° Exportador Mundial

Para los actuales coeficientes de eficiencia deberia aspirarse a una ganaderia estabilizada
en un espacio de 400 mil ton epc destinada a exportaciones.

18/10/2017
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2. Exportacién
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Evolucion de las exportaciones de carne bovina segun destino.
En % volumen pc. 2001-2016.

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

W Otros

CHINA

B F. RUSA

W ISRAEL

MERCOSUR

B UE

B NAFTA

* Comercialmente Uruguay ha logrado una diversificacidn que le permite encontrar los mejores
mercados en cada momento.

* Esta diversificacion es una fortaleza que debe continuar mejorando para atravesar la exigente
coyuntura actual.
La diversificacion es un activo que le permite a la cadena carnica atravesar las coyunturas

18/ ‘exigentes.

Linac



Exportaciones de carne bovina por destino segun producto.
Ano 2016. % del volumen peso canal.
Pais (CB M Boletin)

Nivel 4 (con FEDERA ISLASC OTROS REPUBLI Total
y sin hues.. Nivel 3 (grupo) Producto nom. (grupo3} CION R.. ANARIA.. ISRAEL MERCO.. NAFTA DESTIN.. CA POP.. SUIZA UE general
Con hueso CONGELADA Asados

Bife ancho

Bife, cuadril y lomo
Otros cortes

Otros cortes delanteros
Otros cortes traseros

ENFRIADA Asados
Total
Sin hueso CONGELADA Asados
Bife ancho

Bife, cuadril y lomo
Blogue o manta
Otros cortes
Otros cortes delanteros
Otros cortes traseros
Recortes

ENFRIADA Asados
Bife ancho
Bife, cuadril y lomo
Comb Del y Tras Ctes N..
Comp en blogue 85¢cl (90..
Otros cortes
Otros cortes delanteros
Otros cortes traseros

\ Recortes

’ Producto Camico  Producto Camico

Total
Total general 9173 5924 31025 20470 100170 22955 188.817 2138 54126 434798

VTN TING 82407 A s




2. Exportacién

Exportaciones de carne bovina por destino segun producto.

Ano 2016. % del volumen peso canal. Pais (CB M Boletin)
I FEDERACION RUSA
ISLAS CANARIAS

ISRAEL

l MERCOSUR
(o) (o) W NAFTA

Il REPUBLICA POPULAR CHINA
M suiza
UE

Nivel 3 (grupo)
Nivel 4 (co.. CONGELADA ENFRIADA

2.562 2.911

Con hueso

USD/Ton pc USD/Ton pc

3.398
USD/Ton pc

Otros cortes
Ctros cortes }4 e

2.986 6.516
soqe  USD/Ton pc USD/Ton pc

manta

Sin hueso

Recortes




2. Exportacién

Evolucion de las exportaciones de carne bovina por producto.
Toneladas peso canal e Ingreso promedio (USD/ton pc)

Facha
2014 2015 2016

Ing Proam PC

PRODUCTO

Producto nom. (grupo3)
207 M Asados

B Eife ancho

B Eife, cuadril y lomo

B Bloque o manta

B Otros cortes

B Ctros cortes delanteros

. (tros cortes traseros
ﬂ B Froducto Camico

B Recortes

114

T

B
{UsDiton) = :
4K Q "-..._____/\-____‘______‘__ w
= ==~ rT=s—




2. Exportacién

CARNE BOVINA POR DESTINO

100% r '
90% | '
70% | I
60% | :
50% | I
40% | I
30% | |
20% |
ol 32% |
0% | I
L Total |  China NAFTA UE Israel
| BEq;a y_reco rtes Otros cortes delanteros
M Otros cortes traseros B Cortes finos
B Producto carnico W Asados

EL DESAFIO CON CADA MERCADO ES DIFERENTE

18/10/2017




2. Exportacién

CARNE OVINA

Evolucion de las exportaciones de carne ovina Evolucidn de las exportaciones de carne ovina segun destino.
2003-2016. En ton pc y USD/ton pc En % volumen pc. 2005-2016.

35.000 6.000 100% 7 pu — =

90% -+
30.000 . 5.000 l
80% -+ Otros
25.000
- 4.000 70% -+ = M. ORIENTE
20000 I — —  — — o | m NAFTA
- 3.000 60%
15000 ——m— — — £ > — — — — _— 50% - = F. RUSA
10000 HC— — 0 + 2.000 40% 4 m CHINA
ISRAEL
L 1.000 30% +
5000 f — — — — — — — — — — — — — 4
20% = MERCOSUR
0 0 = UNION EUROPEA
os L I
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 10%
0% -

Volumen (TonPC)  =#==Ingreso Promedio (USD/TonPC) 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

* El negocio ovino es con hueso.

e Brasil y China con hueso y la UE (cupo ovino) son los mercados
importantes.

* El desafio de la apertura de USA 'y la necesidad de producir un
volumen razonable en condiciones sanitarias exigentes.

18/10/2017 Instituto Nacional de Carnes




2. Exportacion

Comentarios sobre el ejercicio 2016/2017

Exportaciones de carne Exportaciol de carne bo
bovina . por destino.
VOLUMEN MONTO IMEX Tonsas o
Aiio agrical

Afo agricola

Cupo Final (grupo)
481

(Ton pc) (miles USD)  (USD/ton pc) 50w

2015 - 2016 388.992 1.390.570 3.575
2016 - 2017 461.785 1.562.206 3.383
Variacion 19% 12% -5%

222222222222222222

 Aumento de 12% del ingreso total por exportaciones de carne bovina a partir
de un mayor volumen (19%)

* Reduccion del Ingreso Medio (USD/Ton pc) en 190 USS/ton pc a pesar de un
aumento en las colocaciones dentro de contingentes arancelarios.

* Mantenimiento de la estructura de mercados entre ambos ejercicios.
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3. Precios

Relacion IMEx/Hacienda

Ao T =
Lt oA T

A::k.: MEx 2 0 0 5 I"“"'“““ L= 2 0 O 6 Newillo 6. IMEx 2 00 7 Nowilo 6 IME Z 0 0 8

2009 .NuuillnG HEx 2010 Novila G IMEx 201 1 Hovillo G TME 20 12

En los precios de la hacienda influyen las expectativas del los actores del mercado pero
el valor medio de la exportacidon de carne bovina es uno de los fundamentos centrales

de su comportamiento.




3. Precios

¢Como viene la exportacion?

Ingreso promedio Semanal de Exportacién
1 al 7 de Octubre de 2017

. USD/Ton. Volumen Peso Canal (Ton.) Valor (Miles de délares)
Carne Bovina
3.651 5.423 19.798
Evolucion Semanal del Ingreso Promedio Evolucién Semanal del Volumen Exportado
5.500 14.000
5.000 12,000
4500 10.000
4.000
8.000
3.500 MWW\/""
3.000 6.000
2.500 4.000
2.000 2.000
Ingreso Promedio 2016 - USD/Ton. Peso Canal 2016 - Ton.
= [ngreso Promedio 2017 - USD/Ton. — Peso Canal 2017 - Ton.
Ingreso promedio acumulado al 07/10 Volumen acumulado peso canal al 07/10
2017/ 2016 2017/ 2016
2017 2016 2017 2016
| (%) (%)
3.428 3.421 T 0.2 344.132 319.192 T+ 78
18/10/2017

FUENTE: INAC/GIF — www.inac.gub.uy



3. Precios

PRECIO DE LA HACIENDA

NOVILLO GORDO VAQUILLONA GORDA
USD/kg 4ta balanza. Enero-Setiembre 2017 USD/kg 4ta balanza. Enero-Setiembre 2017
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e \OVILLO GORDO (INAC)  e=sswNOVILLO GORDO CAMPO e \/AQUILLONA GORDA (INAC) @ \/AQUILLONA GORDA CAMPO
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3. Precios

RHE (Relacion Hacienda/Exportacion)

INAC RELACION HACIENDA/EXPORTACION - PROMEDIO MOVIL 3 SEMANAS

_ M NOVILLO
E 117 b
;E ! ‘ kr' i - fi ‘|' i ]l""; b h A
& 9 i i AT Yl I =
:_j . W J _,"; | J 'I‘P;) ¥* | 0.897
g ¥ |
z 0.7+ 3.192
_: 0.6 o
T os 3.560
— R Semanal NOVILLO/Expox oy Hist M L 15
Evolucién RHE Novillo. Evolucion Componentes RHE Novillo.
Jul 2015-Jun 2017 Jul 2015-Jun 2017
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= |greso Promedio Exportacion Precio Novillo Gordo
e RHE Semanal == RHE Histdrico lUSD"kg CEI"‘E” lUSD"’kg en it&.b&l]

El indicador RHE estuvo 22 semanas (42%) por encima del promedio histérico en el
ejercicio 2016/2017, frente a 33 semanas por encima (63%) en el ejercicio anterior.




3. Precios

Novillo Tipo

7 . .
\\.u Ay e Mes Fecha il" ] “i“i” ':’ m Valor Novillo Tipo, Valor Hacienda y Valor Agregado por Mes
N} l| ] 2015 2016 2017 Septiembre W Wnstituto Nacional de Cames. 4‘74’2"" @ valor Novillo Tipo @ valor Hacienda @ valor Agregado
1.200 ;
. 1132
1098 1098 1101 1075 1.108 1110
INFORME DEL NOVILLO TIPO 1.095 .
1000 1073
Walor Movillo Tipo  Valor Hacienda Valor Agregado 862
843
802 793 7 793
1.132 847 285 80 = 87
789 ;
759
En el mes de setiembre de 2017 el valor generado por la venta de todos los productos 600
de un Novillo Tipo luego del proceso industrial (peso vivo 480 kilogramos,
rendimiento en cuarta balanza 54%, razas britanicas y sus cruzas) fue de 1.132 0
USD/cabeza, un 2,0% superior al valor en délares de agosto de 2017. 307 - 314 -~ . o
248
] o . 293 305
El incremento en el valor del novillo tipo se explica por un aumento en el valor de los 200
cortes de exportacw’én, compensado poruna disminucic’m de |DS valores de ‘a canal aI Enero 2017 Febrero 2017  Marzo 2017 Abril 2017 Mayo 2017 Junio 2017 Julio 2017 Agosto 2017 Seo:‘;;bre
mercado interno y de las menudencias y subproductos; mientras el precio del cuero
fresco se mantuvo estable (todos los valores medidos en ddlares corrientes).
E7 Participacion porcentual Valor Hacienda y Valor Agregado Mensual y Acumulada
Valor Novillo Tipo por Afio y Mes
aiic  @2015 @2016 @ 2017 Septiembre
1250 Al el Valor Agregado Valor Agregado A
1.104 25% :
1245 27%
017 1.132
1.200
1147
1150
1.147
1.097
1100
1.095
Valor Hacnenc{lﬂ Valor Hacienda Acu...
1050 8 75% 73%
(O <O _a® A © 0 K a6 © @ © @ .
o @“‘k\ [ Lo e w° » i & ° i\s‘“ _Og“v Afio Y Movillo Acum  Valor Hacienda Acum  Valor Agregado Acum
o we v 2017 1.097 806 291
Microsoft Power BI 1de2 > B Yy B =
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3. Precios
Novillo Tipo

‘L’m\ Evolucion Histérica NT, VH y VA 0 s, PHLE
T Lﬁ!faﬂzjg%géi

Afio
Serie Historica 2007 - 2017 Valores acumulados anuales 2007 - 2017 2017
y < - jillo Ti alor Ha /alor 3
Vles Custom Valor Novillo IEO Valor Hacienda _ Valor Agregado _ Cabezas () Afio ¥  Novillo Acum  Valor Hacienda Acum % Valor Hacienda Acum  Valor Agregado Acum % Valor Agregado Acum 2016
Septiembre 2017 1.132 847 285 92.180 2017 1097 206 73 201 27 2015
! ME JC 7 <
2017 110 62 .95
?9‘95;%1‘;” 1 115 i:? ?2 90851 2016 1.103 205 73 208 27 2014
0 = 0 L > 2015 1182 85 75 297 25 j
Junio 2017 1.075 793 282 an . 29 2013
Mayo 2017 1073 750 314 2014 1.253 890 71 363 29
At 2017 T101 e s 2013 1.198 945 79 253 21 2012
L L i 2012 1175 943 a0 22 20 2011
Marzo 2017 1.098 793 305 e -
_ N _ 2011 1.204 968 80 236 20 2010
Febrero 2017 1.096 789 307 a7 05 5
- 5017 1.005 202 503 2010 937 705 75 232 25 2009
SLiLLS == = > 2009 765 538 70 27 30
Diciembre 2016 1.097 779 318 2008 054 662 70 286 30 2008
' 2016 083 a7 aQ -
Noviembre 201 1.083 7 286 2007 680 527 78 153 23 2007
Octubre 2016 1.115 821 294
Septiembre 2016 1.104 846 258
Agosto 2016 1.118 873 245
Julio 2016 1.118 816 300 XA
Junio 2016 1112 771 341 y o
Mayo 2016 1.089 746 343 Evolucion mensual Historica NT, VH y VA Octubre 2014
S 9076 70 a 2 -
igrl‘z(;o;gc;, 125: ;f% ;gé @ alor Novillo Tipo @ Valor Hacienda @ Valor Agregado
v U106 : > 95 )
Febrero 2016 1.093 792 301
Enero 2016 1.147 850 297
Diciembre 2015 1.147 240 307 1221
Noviembre 2015 1.168 904 263 1.121
Octubre 2015 1.171 917 254 L
Septiembre 2015 1.169 947 222
Agosto 2015 1179 1.000 179 921
Julio 2015 1.187 935 252 821
Junio 2015 1.150 864 287 721
Mayo 2015 1.159 831 328 621
Abril 2015 1.182 804 378
Marzo 2015 1.185 845 341 521
Febrero 2015 1.235 860 375 421
Enero 2015 1245 892 354 a1
Diciembre 2014 1.281 912 368
Noviembre 2014 1315 917 398 L
Octubre 2014 1337 955 382 121
Septiembre 2014 1.290 g72 318 M Enero 2007 Junio 2008 Noviembra 2009 Abril 2011 Septiembre 2012 Febrero 2014 Julio 2015 Diciembre 2016
Microsoft Power Bl < 2de2 || B Yy R = >
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Evolucién mensual Histdrica NT, VH y VA

@ \vzlor Novillo Tipo @ Valor Hacienda (@ Valor Agregado

Enero 2015 Junio 2015 MNoviembre 2015 Abril 2016 Septiembre 2016 Febrero 2017 Julio 2017
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3. Precios

Antes de terminar...

Evolucion del IMEx Carne Bovina.
1997-2017. USD/ton pc
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Finalizando ...

PRODUCCION EXPORTACION PRECIOS
* Cierta estabilidad * Estabilidad. * Larelacion del IMEx con
estructural con cambios * Importancia del el precio de la hacienda
en el stock (2-3%). Mercado Chino (48) * La estabilidad actual
* Elrol de los corrales de * Dinamica de exportar en (3,4) sin previsiones de
engorde el sector carnico shocks (+ o -)
e Crecimiento del peso (mercados, productos,
promedio de |la hacienda cuotas y exportadores)
PESO PROMEDIO
) B




Honramos el pasado,
desafiamos el presente,
construimos el futuro

BEEF&LAMB |

URUGURY

De |la naturaleza a su mesa.

MUCHAS GRACIAS

Ing. Agr. Jorge Acosta Soto

18/10/2017 jacosta@inac.uy
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